Cours de Marchés Financiers
L'exemple du marché des changes

Rémi Bachelet Mise & jour du 7 mars 2023

Ce cours est disponible http://rb.ec-lille.fr
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Caractéristiques du marché des changes

6-600 7.500 milliards de USD éechangés en moyenne guotidiennement (2049
2022) 8,000,000

6,000,000

4,000,000

. II | ‘
0.-IIIII .

O v P > N
‘b ) O O ) Q

— Total (all counterparties)
@ Other financial institutions

@ Reporting dealers

Non-financial customers
Q@”‘ QQ \Q '\'b \"0 r\

Le plus gros marché financier du monde : nombreux mtervenants :
entreprises, banques centrales, investisseurs institutionnels...
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https://www.bis.org/statistics/rpfx22.htm?m=2677
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Les cing lois de la concurrence parfaite (Walras) :

Atomicite de I'offre et de la demande : les vendeurs et les acheteurs y sont extrémement
nombreux

Transparence : chague participant a acces aux mémes informations

Homogéneéite des produits offerts : les grandes devises ont la fongibilité la plus forte qui
Soit

Fluidite : tout demandeur peut entrer en contact avec le meilleur offreur

Entree libre : variéte des instruments financiers + liquidité



http://fr.wiktionary.org/wiki/fongibilit%C3%A9

Les changes : structure du marché

 Lesacteurs :
— Grande consommation : tourisme, envoi de devises
— Besoins des entreprises/investisseurs : plusieurs dizaines de milliers d'agents

— Un 'noyau’ interbancaire : 50 a 80 tres tres gros intervenants : bangques geantes,
banqgues centrales..

e Sur ce marché interbancaire, I'unité d'échange est ..
* ...le million de dollars, - GBP 10*
— une transaction 'normale’ va de 3 a 25 millions d'USD. « # 00-25

* 10 mine
« # OK BIBI



Un marché sur lequel « le soleil ne se couche jamais »
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https://www.forexboat.com/forex-trading-hours/

Currency of denomination leg 1 (with leg 2 = total ) v
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https://www.bis.org/statistics/rpfx22.htm
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L'negémonie du dollar, pourquoi ?

Pour acheter des zlotys polonais contre des bahts thailandais sur des marchés liquides, il faut
mener deux opeérations :

1) acheter du dollar contre des bahts

2) vendre les dollars contre des zlotys.

« Le dollar intervient dans 88% des transactions sur le marché international de
changes contre 32% pour '€, 17% pour le ¥ »

Chiffres BRI 2019

Turnover of OTC foreign exchange instruments, by currency Une transaction = 2 devises, les pourcentages exprimés correspondent donc a un total de 200%
‘Net-net" basis, April 1989-2019 daily averages, in billions of US dollars

1995 1998 2001 2004 2007 2010 2013 2016 2019 |

Currency \mount % Amount % Amount % Amount % Amount % Amount % Amount % Amount % Amount %
UsD 981 83 1,325 87 1,114 90 1,702 88 2845 86 3371 85 4662 87 4437 88 5824 88
EUR 470 38 724 37 1,231 37 1551 39 1,790 33 1,590 31 2,129 32
JPY 291 25 332 22 292 24 403 21 573 17 754 19 1,235 23 109 22 1,108 17
GBP 110 9 168 11 162 13 319 16 494 15 512 13 633 12 649 13 844 13

Effet de position dominante ou Effet superstar « les plus forts deviennent encore plus forts », ..



http://fr.wikipedia.org/wiki/Effet_superstar

Foreign exchange market turnover by currency and currency pairs’

Net-net basis, daily averages in April, as a percentage of total turnover Graph 4
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1 Adjusted for local and cross-border inter-dealer double-counting, ie “net-net” basis. 2 As two currencies are involved in each transaction,
the sum of shares in individual currencies will total 200%. > Emerging market economy currencies excluding the Chinese renminbi and
Russian rouble: AED, ARS, BGN, BHD, BRL, CLP, COP, CZK, HKD, HUF, IDR, ILS, INR, KRW, MXN, MYR, PEN, PHP, PLN, RON, SAR, SGD, THB,
TRY, TWD and ZAR.

Source: BIS Triennial Central Bank Survey. For additional data by currency and currency pairs, see Tables 4 and 5. See our Statistics Explorer
for access to the full set of published data.



Snapshot of the international monetary system
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Sources: BIS, IMF, Society for Worldwide Interbank Financial Telecommunication (SWIFT) and ECB calculations.
Notes: The latest data for foreign exchange reserves, international debt and international loans are for the fourth quarter of 2021.
Foreign exchange turnover data as of April 2019. SWIFT data as of December 2021. 10



Importance des produits dérives / des swaps

8,000,000

BRI 2022, toutes devises :
https://www.bis.org/statistics/rpfx22.htm
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Questions ?



Merci de votre attention !

Mes autres cours de finance :

v" Cours général d'introduction a la mondialisation
v Typologie des métiers de la finance

v Présentation des produits financiers

v" L'organisation du marché des changes

v" Fonctionnement des salles des marchés

« Crises et krachs :

v" La dynamique des krachs boursiers
v" La crise des subprimes son extension au systeme financier mondial et 14 voies de réformes.

- Reésumes de concepts essentiels :

v L’actualisation

 Finance experimentale :
v" An introduction to pricing.
v’ Sessions de finance expérimentale



http://rb.ec-lille.fr/l/Marches_financiers/Marches_Financiers_-_La_globalisation.html
http://rb.ec-lille.fr/l/Marches_financiers/Marches_Financiers_-_Metiers_de_la_finance.html
http://rb.ec-lille.fr/l/Marches_financiers/Marches_Financiers_-_Les_produits_financiers.html
http://rb.ec-lille.fr/l/Marches_financiers/Marches_Financiers_-_L%27exemple_du_marche_des_changes.html
http://rb.ec-lille.fr/l/Marches_financiers/Marches_Financiers_-_Les_Salles_et_metiers_de_Marche.html
http://rb.ec-lille.fr/l/Marches_financiers/Marches_Financiers_-_La_dynamique_de_l%27economie_financiere.html
http://rb.ec-lille.fr/l/Marches_financiers/Marches_Financiers_-_La_crise_de_2008.html
http://rb.ec-lille.fr/l/Marches_financiers/Marches_Financiers_-_Actualisation.html
http://rb.ec-lille.fr/l/Marches_financiers/JessX_Intro_to_Pricing.html
http://rb.ec-lille.fr/l/Marches_financiers/JessX_intro_Session.html
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