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Cours de Marchés Financiers :

La mondialisation financière
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La mondialisation : Plan

1. 7 aspects principaux

2. Chronologie 

– Historique

– Phases successives

3. Un débat / une certitude 

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
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La mondialisation : 7 aspects 

principaux

1) Commerce

2) Multinationales

3) Travail 

4) Droit

5) Culture

6) Distances

7) Finance

Nb Mondialisation (francais) = globalization (anglais)

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr


mai 17

Utilisation ou copie interdites sans citation

mai 17

4

Boom du commerce international 

• Dont services 20% (dont eau, électricité, 

transports..)

• Plus de services que de matières premières

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
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Mondialisation du travail

• Dans les années 60 : 
émigration/immigration

• Dans les années 90 : 
délocalisations

• Dans les années 2000 : 
externalisation

• Cas des ingénieurs
– En France 30k ingénieurs formés / 

an (peu portés à la recherche)

– En inde 300k ingénieurs formés 
/an

– Chine 1000k/an annoncés dans 
quelques années

• Accenture emploie plus de 19 000 

personnes en Inde. 

• « Capgemini a deux foix plus d'ingénieurs en 

Inde qu'en France (40k) »

• « Non seulement les universités 

indiennes forment de très bons 

informaticiens, mais ils sont aussi 

mobiles ». 

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
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Entreprises multinationales

• Made in France ?

• 1/3 des flux internationaux de produits sont intra-

entreprise

– Les grands produits manufacturés sortent de chaînes de 

production transnationales.

• Mais aussi ..

– Fusions / OPA

– Transactions illicites

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
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Droit (1/2)

• Mondialisation, mais pas ou de cadre régulateur à cette 
échelle.
– ONU

– OMC, TPI

– Déclaration universelle des droits de l'homme

– Union européenne

• Un système « westphalien » => traités de Westphalie (1648)

– À l’échelle inter-étatique, pas de régulation « état de nature » 
• Concurrence non régulée : guerres, alliances, force … « L'Etat, c'est 

le plus froid de tous les monstres froids »

– À l’échelle intra-étatique : monopole de l’état = inviolabilité de la 
souveraineté nationale et principe de non-ingérence. 

• La seule manière légale pour un état d’intervenir sur le territoire d’un 
autre sans son consentement … est de lui déclarer la guerre

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
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Droit (2/2)

D’autres formes de droit :

• Tribunaux d’arbitrage : un contrat confie le règlement des 
litiges une juridiction choisie par les parties
– L'affaire n'est pas jugée par un tribunal mais par des arbitres 

– Mode de règlement des conflits consensuel, confidentiel et rapide
• (contre) exemple : affaire Tapie

• L’émergence d’une justice extraterritoriale appuyée sur le 
dollar
– commerce avec des pays sous embargo américain : 

• BNP Paribas : 9 milliards

– anticorruption 
• Siemens : 800 millions de dollars

• FIFA : en cours..

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
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Culture

• Les religions

• Métissage des cultures, acculturation

• Hollywood, la culture est-elle une marchandise ?

• Convention sur la diversité culturelle de 

l’UNESCO

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://www.vigile.net/05-10/17.html#10
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Distances

• Flux d'immigration (Sud-Sud pour la plupart)

• TGV, Avion, web (1990+)

• 50% de l'humanité n'a pas accès au téléphone

• Quelle est la plus longue frontière terrestre de la 

France ?

– Espagne ? Belgique ? Suisse ? Italie ? Allemagne ? 

Royaume-Uni ?

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
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Finance

• Les capitaux ne connaissent pas de frontière, 

encore moins que les hommes, les marchandises, 

les loi et même les idées…

• Marché des changes: marché financier le plus 

important avec plus de 5.100 milliards de dollars 

traités par jour
(Chiffres BRI 04/2016)

• PIB 2015 (annuel, donc)

– France : 2,4 MM USD

– Chine 10,9

– USA 17.9

– Europe 18,4

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://www.bis.org/publ/rpfx13fx.pdf
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Capitaux offshore
Image : Fichtner, J. and 

Hennig, B. D. (2013). 

Offshore financial centres. 

Political Insight 4 (3): 38.

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
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Capitaux offshore

Mondialisation financière: la 

montée en puissance des 

capitaux offshore et des 

paradis fiscaux

Optimisation fiscale : 

• Accès à l’UE via siège en 

Irlande (12,5% d’impôts sur les 

bénéfices / 33% en France)

• « Sandwich Hollandais »

Apple en 2014 : des milliards de 

bénéfices.. 0,005% d’impôts

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://fr.wikipedia.org/wiki/Image:Hedge_funds_and_tax_haven-fr.svg
http://fr.wikipedia.org/wiki/Image:Hedge_funds_and_tax_haven-fr.svg
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La mondialisation : historique

• Commerce lointain

• Royaumes et empires

• Révolution industrielle

• Colonisation / décolonisation

• Guerres mondiales

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
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3 étapes

1. Internationalisation 

– flux d’exportation

2. Transnationalisation

– flux d’investissement et des implantations à l’étranger

3. Globalisation 

– la mise en place de réseaux mondiaux de production et 

d’information

mai 17
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Vers une « dé-mondialisation » ?

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
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Image : Is the Essence of 

Globalization Shifting?.
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Y a-t-il une « dé-mondialisation » ?

Fait : reflux des échanges mondiaux, mais pas de dé-

mondialisation

1. Commerce international 

2. Investissements directs 

3. Capitaux CT, finance 

4. Connaissances, brevets, technologies 

5. Migrations  

• .. mais pas de nouveaux accords et opposition accrue 

à la circulation des personnes et biens. Trump, Le 

Pen, Brexit..

• Multinationales : tendance à régionaliser les chaines 

de valeur, robotisation en Chine..

mai 17
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Un débat : les marchés financiers sont-

ils un bien ?

Image : Dessin de Serguei
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Les marchés financiers sont-ils un 

bien ?

Il n'y a "aucune base pour affirmer que les marchés 
privés de capitaux fonctionnent habituellement mal".

« the market knows best »

vs.

Les Marchés Financiers internationaux sont 
"machiavéliques, paranoïaques, aberrants"

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
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Une certitude : La mondialisation 

financière

Une nouvelle configuration de 
l'économie mondiale : Contrôlée par 
les États depuis les accords de 
Bretton Woods en 1944, elle est 
désormais régulée par les Marchés 
Financiers 

À l'origine des marchés : les besoins 
des entreprises

– Capitaux propres : actions

– Prêt à court terme : trésorerie

– Prêts à long terme : obligations

– Exporter, importer : devises

– Matières premières : pétrole, 
métaux…
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Questions ?

http://creativecommons.org/licenses/by-nc-sa/2.5/deed.fr
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Merci de votre attention !

Mes autres cours de finance :
Cours général d'introduction à la mondialisation

Typologie des métiers de la finance 

Présentation des produits financiers

L'organisation du marché des changes

Fonctionnement des salles des marchés

• Crises et krachs : 
La dynamique des krachs boursiers

La crise des subprimes son extension au système financier mondial et 

14 voies de réformes.

• Résumés de concepts essentiels : 
L’actualisation 

• Finance expérimentale :
An introduction to pricing.

Sessions de finance expérimentale
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