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Avant de commencer

Confort de lecture ?
A 1080p/hautedéfinition, soustitres
A mettre la vidéo en mode plein écramn»
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A originaux desliapositives, vidéos HD, seus
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A 3 projetspossibles quel est le plus
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A Prendre en compte ld@squeplus
AYLRZNIFYG RS f Qdzy

A Base de tout calcul financiefaut-il
s'endetter pour construire sa maison
G62dz00 RS adzA S 2 dz



1. Comprendre le principe de
o f QF Oudz- f Aal aA2

Maite de conferences ) - Cglculer une Valeur Actuelle
Nette

3. Prendre des décisions

C Vidéoet ressources
C Pourquoffaire ?
VVosobjectifs

C Plandu cours

Il y a des calculs ! => tableur
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Chapitre 1
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ModélisationR Q grgjet
lf 2NES AQAf @ 1
Formuledela VAN ,
recettes que de dépenses, alors
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v
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‘@@@@\ Non ! Dépenses = tout de suite, mais revenus dags 3
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Si i=3%,
A 100 dans un an 200e/(1+0.03) = 97.08| dz2 2 dzN.

A La valeur actuelle de 16 dans un am est 97.08
I dz2 2 dzNR Q K dzA
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Le prix du risque

A ... en plus de i%, le risque r% que les chos

se passent plus mal que prévu
Dr. RémiBachelet

Maitre de conférences
a Centrale Lille

i I cout du risque, la "prime dasque "
ModélisationR Q grgjet t% — |%+ r%
Formulede la VAN | X IJ dzA é q I 8 2 lej é I dZ l:l
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Comment prendre en compte des flux sur
plusieurs années ?

Comment traduire une suite de flux en useule

valeur «actuellen O&d¥&éall moment de la prise
Dr. RémiBachelet de décision ?
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Chapitre 1

) Initial
ModeélisationR Q gryjet

Année 1

Année 2 Année 3
Formulede la VAN

DécisiorRQA Yy @SatAaasSySyi
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Formule de la Valeur Actuelle Nette

PrRemiB e A La VAN (Valeur Actuelle Nette) est :
MaTgeC‘litfggﬁﬁgceS i lasommedesflugCy I' Ff dz&X RS

Chapitre 1
ModélisationR Q grgjet

Formulede laVAN

Décisiok A y S airaasySYAN=F,
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Formule de la Valeur Actuelle Nette

A La VAN (Valeur Actuelle Nette) est :
i lasommedesflug Cy I Tt dzEX RS
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Choix des investissements

[ +!'b RQdzy Ay g@dSai
O B S I Négative: pasA renEal?IeA
Maitre de conférences N
a Centrale Lille rb L NB 8 S u S NJ
| I Nulle: seuil de rentabilité
Chapitre 1 - . .
bdeliaton o N | _Posmve: InvestissemenR QI dzu | Yy G
Interessant

Formulede laVAN

DécisiorRQA Yy @SatAaasSySyi

Comparetesinvestissements ?
ajusterr%selon leur risque, mais utiliser le ménié
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Impact du taux choisi

Selon le choix dé&b, on favorise leourt ou le
long terme

Dr RémiBachelet A i%élevé=NB OKSNOKS RQdzy S

Maitre de conférences

a Centrale Lille U0 XSO0 2y ftAYAUS (CaBBAN BlysD ¢
Chapitre 1 souvent <O)

VORRIET R A i%faible =on est prét a attendre pour

Al A AYSNI RS f QF NBASY I

DécisiorRQA Yy @SatAaasSySyi

U ®d 90 2y | OOSLII S (VAN plzs
souvent >0)
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Synthese

Dr. RémiBachelet
Maitre de conférences
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ModélisationR Q grgjet
Formuledela VAN

DécisioRQA Yy @SaiGAaasSySy > A rejeter

— Négative : pas rentable

— Nulle : seuil de rentabilite

La VAN d’un investissement peut étre :

— Positive : investissement d’autant plus

intéressant

[@ose)
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Questions

A Pourquoi dans lformuleX Y QI O @QpPagE A & ¢
AlT2YYSYy(d dziAft AaSNI f QF O d
encout global?
I Chapitre 3 du cours tondamentaux de l&dP»

Dr RémiBachelet I Vidéo "questions en direct"

Maitre de conférences
a Centrale Lille Cotit

A .
) Industriel

Chapitre 1 () Client-Utilisateur
Colt de développement —~
— () Communauté

| Colt d'industrialisation

C ModélisationR Q grgjet |

\ ‘.;"‘ Colt de production

Q Formulede laVAN \ Colt d'utilisation
. /et de maintenance
= N - L . . S
PO > & > s - _— ~/ Cotit
C DécisioRQAy@dSauAaasSySyu - fomtindion
\ t
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Applications
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Les entreprises utilisent en
général des taux

Exemple de calcul doactuaizisemtio

(inflation + satisfactiondes
actionnaires)

Année Flux net | 2SFT® RQlIDdldz fValéul Actheey

1/(1+10%)

0 -600 000€ 1.00 -600 000€
1 -25 000€ 0.91 -22 727€
2 65 000e 0.83 53 719
3 85 000e 0.75 63 862¢
4 100 000e 0.68 68 301€
5 100 000e 0.62 62 092¢
6 300 000€ 0.56 169 342¢

Total 25 000€ -205 411€

‘."’. ‘." ‘

Sansactualisationl 6 i nv e st i ss e me n.tpourtantil serarejeté ! Debutde feuillee calcul :

parait attractif http:/ qoo.ql/sthxQZO
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En version anglaise..

A Flux financier €ash Flow
A Valeur Actuelle Nette (VAN)Net Presentvalue (NPV)
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Estil rentable de faire desétudes ?

Profils de gains des dipldmés universitaires, revenus et colts

Revenus et colts

A B A ,
Revenu moyen des diplomés
universitaires T
— oo Beneficedlirects
Obtention du bac 55:555555555:5::::::':' ------- \ s A
X Revenu moyen des diplomés
du bac
\ oot Obtention du diplome
= QUtS universitaire
indirects::
16 65 :Age
Basé sur : Edtfinanciérement rentable d'entreprendre des études postsecondaires 22

au Canada? / par John Appleby, Maxime Fougére, M&uuteau, 1993
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Choix de technologie pétroliere

CashFlows

150 000 000

100 000 000

50 000 000

0 m T I T . T
2013 2014 2015 2016 2017 2018 19 2020 2021 ZCF
-50 000 000+
-100 000 000
-150 000 000

m scenario natural depletion

Auteur : Florent CATTANEO

m scenario waterflooding
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Réflexion et questions

A Utilisez un tableur reprenez notre
exemple decalcul de VAN htp:/ go0.gl/stNcxQ

I Retrouvez les résultats du début de ce
chapitre

A Pour vous, faire des études ou pas (oL
passer des créedits du MO@IB ?

Quiz sous cette video

24
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C'est bien connu e temps, c'est de 'argent

.. maintenant, vous pouvez calculer combien !

QOO
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Avant de faire un calcul de valeur actuelle
ySuusSX

Poser les données avec le schéma des flux

période n° CF actualisé
0,00 €
4,85 €
4,71 €
4,58 €
4,44 €
4,31 €
419 €
4,07 €
3,95 €
3,83 €
3,72 €
3,61 €
46,26 €

Initial

Année 1 Année 2 Année 3

-
2= 00O~ O & WN=O0O

[ S LIN2of8YSZT OS yQSad LI a
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aSUK2RSa |fUOSNYIFOACL
Investissements

Le temps de retour sur investissement
i[ b RdNBS @I yid |dz
NI} LILIZNUS OS | dzQA f
i Utiliser ks fluxactualisés

i Inconvénient ne prend pas en combpte
les flux apres le temps déterminé

LTI 1)
l ~—

6 ans
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aSUK2RSa |fUOSNYIFOACL
Investissements

TRI : Taux de Rentabilité Interne
Pour un investissement donnk,
taux tel que VAN =0

Letaux trouve _
correspond au taux-

de rentabilité du
projet : | \

0% 5% p 10% 15%

Image ceby-sa :source 28
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[ AYAGSA RS f QF LILJ

Alel | dzE R QI Gichtsit A &1 G A ;
i [S GlrdzE £ m Iy yQSaid L
ans.

i Estimation de la prime de risque r%8pérances
de flux

A Déterminer ledlux futurs, alors que le futur
Sad LI NJ Rsﬂxy)\u)\zy )

I Faire descenarios optimiste vs. pessimiste

A Ne pas réduire une décision a des
considérations quantifiables financierement

29



Pour aller plus loin

A Colit d'opportunité différence de VAN entre
le projet choisi et le mellleur projet possible

A Audela des dépenses et recettes
« monétaires», prendre en compte ..
i le financementdu projet : les capitaux immobilisés
I les gains non financiers : sawaire, image de
Y I NJj dzS X
A Périodelus précises que ¥n an», p.e.
« flux mensuels

30
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Retour sur les objectifs

Etesvous désormais capable :
i RQSELJ AljdzZSNJ £ |jd
de t aCtualisation

I de calculerune Valeur Actuelle
Nette

i Ru@iliser laVANpour
expliquer/prendre des décisions
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